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1970°h yillarda gelismis ve gelis-
mekte olan tlkelerde gozlenen iktisadi olaylar
iginde dikkati ¢eken bir olgu mevdana geldigi
gorilmiis ve bunun iktisadi literatiirdeki veri
konusunda tartigmalarin ortaya giktigini gor-
mekteyiz. Gelismis ve gelismekte olan bir cok
ulkede goriilen bu iktisadi vapiva veva olusu-
ma Stagflasyon adi verilmektedir.
Stagflasvon kullanilmayan iiretim kapasitele-
rinin, igsizligin, viiksek ve siirekli fivat artigla-
nnin beraber gorildigi durumu ifade eden
iktisadi bir kavramdir. Yiksek fivat artigina
ragmen durgunlugun gorildigi bir yapmin
ortaya ¢ikmasidir. 1970°li willarda Bretton
Woods'un ¢okiisii ve ardindan gelen petrol
krizi diinya ticarctinde petrol iircten iilkeler
lehine, énemli geligmelerin olmasi, batili iil-
kelerin stoklarinda vigilmalarn ortava ¢ikmasi
uretimi krize sokmus, krizi atlatmava vonelik
politikalar enflasvona sebep olmus, var olan
durgunlukla birlesince stagflasvon uzamigtir.
1970°1i yillarda ortaya ¢ikan bu olgunun ikti-
sadi bir hastalik olarak degerlendirilmesi bati
tilkeleri tarafindan vapilmistir,

Tirk ekonomisinin zaman zaman bu
olguyu vasadifi iddialari ortaya atilmistir.
Nitekim stagflasvonun tanimima baktigimizda



Tiirk ckonomisinin vasadigi gozlenmektedir. Calismamizda stagllasyonu ve

Tiirkiye'de stagflasvon kismen incelenmeye cahigtlacaktir.

KAVRAM OLARAK STAGFLASYON VE

STAGFLASYONUN OLUSUMU

Stagflasyon kelime olarak “stagnation ™ ve “inflation™ kelimele-
rinden tiretilmistir. Bu kelime 197071 villarda Amerika ve Ingiltere eko-
nomilerinde mevdana gelen olumsuzluklardan sonra ortaya atilmig ve bi-
limsel kavram olarak verlesmistir. Kelimenin ortaya giktign Amerika ve In-
giltere ckonomilerinde ortava gikan enflasvon ve resesyon hareketleri ile
avni déneme rastlamasi, ozellikle vitksek igsizlik ve tretimin duraklama
doénemine girmesi seklindedir.

Kavram Olarak Stagflasyon

iktisat literatirinde stagflasyon konusunda cesitli tammlar vapil-
maktadir. Bunlarin bazilan su sekilde stralanabilir'.

= “Uretimde goriilen stagnasyon ile enflasyon déneminin bir araya
gelmesi vamisira, ticretler ve fivatlarm birbirini takip ederek vitkselmesine
karsilik, mal ve is giicii talebinin artmamasi ve hatta diismesidir.”

= Samuelson, stagflasvonu su sekilde tanimlamugtir: “Durdunluk
doneminde artan enflasyon.”™

= OECD nin stagflasvon tanimu ise: ~ Uretimin durmasi enflasvo-
nun ve igsizlik sevivesinin vilkselmesi” olarak tanimlamaktadir.

Ote yandan stagflasyon * deflasyonist enflasyon paradoksu™ veya
“enflasyonist resesyon” ya da “fiyat enflasyonlu istihdam deflasyonu™ ola-
rak tammlanmaktadir. Biitin bu tammlann ortak noktasi enflayon ve
resesvon egilimlerinin aym déneme rastlamalari gorusudir. Stagflasyon
kavramini agiklamava calisacak olursak iki kavramla kargilagmaktayiz. Bu
kavramlardan birincisi enflasyon;belli bir dénemde cari fiyat diizeyinin sii-
rekli artigi olarak tanimlanabilir”, Tkinci kavram ise stagnasyondur. Ekono-
mik stagnasvon déneminde, enflasyon kavrami ile ele alinmaktadir’,
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Klasik literatirde. enflasvon ézetle, tedaviilde kullanilan araclarn o
tlke pivasasinim ihtivaglarindan fazla artmasi ve bu artisin devam ctmesi
sonucu para degerinin kayvbolmast ve bu nedenle fivatlarda vikselme go-
rilmesi veva bagka bir degisle cari fivat diizeyinin iistiinde toplam talebin
toplam arzdan fazla olmasindan meydana gelir. Paranin degerini miktar teo-
risi ile agiklayan Irving Fisher ( MV= PT) formiilii ile “Degiskenin birbiri
ile olan ilgisini agiklamaktadir.” Burada : Para miktann M. Paranin tedaviil
hiz1 V.Islem hacmi T ve Fivatlar genel sevivesi P ile gosterilmistir.

Keynes daha sonra para talebini, Ihtivat. Thtivag ve Spekillasvon
satklerine baglamistir, Para miktan ile fivatlar genel sevivesi arasmdaki i-
ligkilerde daha bagka etkenlerin de énemli oldugu belirtilmistir.

Bir diger kavram ise igsizliktir: Klasik ve neo klasik iktisatcilar is-
sizlik kavramim su sekilde ifade etmektedirler. “Herkes emegin marjinal
verimine tekabiil eden bir reel iicret diizevinde ¢alistirihir.” Bu diisiinceve
gore igsizlik “iradi igsizlik” olarak gériilmektedir. Ekonomideki meveut is-
sizlik. pivasa mekanizmasi diginda zorla varatilan issizliktir. Mesela: sendi-
kalarin veva vasalarnn belirledigi en az reel iicret diizevinin isci emeginin
marjinal prodiiktivitesinden daha yiiksek bir diizeyde tespit edilmeleri ve
sonugta emegin kendi gergek talebini bulamamasi sonucu olusan igsizliktir.
Monoter teorinin igsizlik konusundaki temel dayanagi dogal issizliktir. Bu
igsizlik tirti de, pivasamin mitkemmel olmasindan kaynaklanmaktadr.

Keynes ise eksik istihdam teorisi ile gayri iradi igsizligi agiklamisg-
tir. Gayri iradi igsizligin nedeni, expost ve exante farklandir. Keynes teori-
sinde. igsizlik efektif toplam talebin vetersizliginden kavnaklanmaktadir. Bu
aciklamalar 1s181nda Stagflasvon “fivatlarin hissedilir derecede viikselmesi
vaninda potansivel tretim faktorlerinin en diisitk diizevde istihdam edilme-
sivle birlikte ckonomik biiyiimenin en alt diizevde tutulmasi™ seklinde ta-
nimlanmaktadir’. Ekonomik durgunluk sirasinda enflasyon anlamma gelen
stagflasyon. ozellikle 1970 sonlaninda vasanan viiksek enflasyon ve igsizlik
nedent ile bu konuda ¢alismalar artmustir.

Monoteristlere gore, para arzinin genislemesi ile birlikte istihdam
vitkseltip, gelismeyi hizlandirmaya stagflasyon denir. Moneteristlerin di-
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sinda kalanlar ise stagflasyonun temelde Gretim kisan cesitli malivet artigla-
-5 w @ » . . 3
rina neden olan ve dar bogaz dogurucu oldugunu one sirmektedirler.

Stagflasyonun Olusumu

Stagflasvonun olusumunu baghk olarak iki bigimde incelememiz
miimkiindiir®,

a) Diial Stagflasyon Olusumu.,

h) Aktiiel Stagflasyon Olusumu,
bunlar sirasi iie agiklayvacak olursak:

a) Diial Stagflasyon Olusimu; Bu olusumda agiklamalar ve bitin
vaklagimlar igsizlik ve enflasyon iizerine vapiimaktadir. Bu olusumu ig ge-
kilde agiklamak mimkindiir.

#* Viiksel dicret vaklasimi: Yiksek uicret vaklagimunda, striiktiirel

enflasvon ile enflasvonun iicret - fivat teorisini agiklamaya galismaktadir.
Diger bir ifade ile artan viiksek tcretlerin transformasyonu sonucu, enflas-
vonun ve issizligin olustugunu iddia eder. Yani; ekonomide istthdam edilen
emege (kalifive) viksek ticret 6denmektedir. Bu emege daha viiksek tcret
6dendigi zaman bu 6denen iicretler malivetler vasitast ile fivatlara yansitil-
mast sonucu ckonomide enflasvon ortava gikacaktir. Bu arada ckonomiye
veni katilan geng ve vasifsiz emek viiksek icretle istihdam edilmeyecegin-
den. ekonomide enflasvonla birlikte igsizlikte baslayacaktir.

* Karsut Talep Yaklagimi: Bu vaklasimda ekonomideki genel den-

gesizlik nedeni, daha ¢ok vapisal dengesizlige baglanmaktadir. Bir baska
ifade ile, ekonomideki striktiirel issizligin genel igsizligi doguracagi ve
stritktiirel enflasyonunda genel enflasvonu doguracag: iddiasina dayan-
maktadir.

#* Talep Resesvonu Yaklagimi: Bu vaklagimda ise: kullanilmayan

kapasiteden dolay1 artan birim maliyetlerinin dogurdugu sonuglara dayandi-
rilir.

bh)Aktiiel Stagflasyon Olugumu; Bu vaklagima kadar olanlarda bii-
tin olgu enflasyon ve igsizlik teorileri ile agiklanmaya galigimistir. Aktiel
stagflasyonu iig siifa avirabiliyoruz.

7 Millivet Genel Ekonomi Ansiklopedisi. Milliyet Yay. Istanbul-1988, 5.836
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* Kapali Stagflasyon Olusumu: lssizlik ve enflasvon nedenlerinin

bir araya gelmesi sonucu bir olusum oldugu sovlenebilir. Kapali stagtlasyon
olusumunda enflasyvon ve igsizlik nedenleri aymidir. Bir baska ifade ile, e-
konomide hitkiim siiren enflasyonun nedenleri aym zamanda ckonomideki
igsizligin nedenleri de olmustur. ssizligin nedenleri de enflasvonun ne-
denlerini olusturmaktadir.

* Kuwumsal Stagflasyon Olugiwmu: Bu olusum ise; ckonomivi

vonlendiren kurumlarm izledigi ckonomi politikalar sonucu mevdana gelir.
Ulkede bozulan ekonomik dengevi saglamak igin ckonominin karar organ-
lar1 bir takim ekonomik. sosyo-ekonomik ve politik tedbirlere miiracaat e-
derler. Alinan tiim tedbirler istenilen neticeleri vermevebilir, bunu nedeni
ise: ekonomideki hastahigin teshisinde vapilan hatalardan dolayidir. Alinan
diizenleyict tedbirler zamanlama ve bilimsellik hatalart ¢konomivi baslan-
g1¢ noktasina veya daha kotiiye gotiirebilir,

* Sebep Sonuc Hiskisi ile Stagflasvon Olusumu: Ekonomide alian

tim tedbirler igsizligi azaltmasina ragmen enflasvonu énleyememesi sonucu
olugmaktadir. Ulkelerin ckonomilerindeki gelisme cesitli sebepler nedeni
ile gerileyebilir veya ekonomide rezasvon dénemi baslayabilir. Bu dénem:
beklenenden de uzun siirebilir, issizligi ve enflasyonu da beraberinde geti-
rebilir. Sonucta bu reaksiyon stagflasyonla sonuglanabilir,

Enflasyonu ve igsizligi onlemek igin alinan frenlevici otomatik 6n-
lemler va vetersiz va da enflasvon ve issizligi énlemede anlamsiz kalmak-
tadir. Bazi 6nlemler igsizligi azaltirken enflasyonu kériiklemekte veya tam
tersine enflasyon azaltilirken igsizlik kériklenmektedir. Her iki yéntemin
sonucu da stagflasyondur.

Sebep - sonug stagflasyon olusumunda  sosyal olaylar ekonomik
olaylann nedeni ve ¢konomik olaylar sosval olaylarin nedenini teskil et-
mektedir.

Buraya kadar stagflasyonun olusumu ile ilgili bilgiler verilmeve
cahsildi, stagflasyonda uvgulanmas: gereken politikalan agiklamaya calisa-
lim.

STAGFLASYONA KARSI UYGULANAN POLITIKALAR

Stagflasvon: ekonomide tirctim diizevinde vasanan gerileme ve bu-
na bagh olarak igsizlik oranindaki biyiik artig, diger taraftan fivatlar genel
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sevivesinde ortava gikan istikrarsiz artig. sonugta enflasvon ¢ hancli ra-
kamlara kadar yilikselmektedir. Boylece ckonomideki bu olumsuzluklar,
toplumun sosval bargini ve manevi degerlerini de tahrip cdecektir. Bu se-
beple alinacak tedbirler, bir taraftan sirekli artig gosteren fivatlar genel dii-
zevini 6nce vavaslatmak sonra durdurmak ve kabul edilebilir bir sevivede
tutma gayvreti iginde olmak zorundadir. Ote vandan alman tedbirler, ckono-
mide gerileven tretim diizevinin bu gidisatin sona crmesini saglavip ters
dénmesini saglayarak. bozulan gelir dagilimini veniden saglamalidir. Ulke-
de gerileven istihdam diizeyinin pozitif vénde degismesini saglavarak, is-
sizlik diizevini asgari diizevde tutmava ¢alismalidir.

Biitiin bu tedbirleri iki bashik altinda toplavabiliriz. Para ve malive
politikalar: olmak tizere:

Para Politikas:

Para politikasi. genel olarak ckonominin likiditesini artirmak veva
azaltmak olarak tanimlanabilir. Stagflasyonla miicadelede uygulanan para
politikasinin teorik esasi. tiketim ve 6zellikle titketim mallar ve orta vadeli
davanikli tiketim mallari vatirim harcamalannin, faiz hadleri voluyla kont-
rol edilecegi ve faiz hadlerinde mevdana gelen degismenin de para arzini
kontrol edebilecegi amacina davanir. Para politikast uygulamasi, bilindigi
gibi zorunlu olarak sivasi iktidar ve merkez bankalari tarafindan vapilmakla
beraber, sermave pivasasini elinde tutan kurum ve kuruluglarca ortaklasa
yiiriitiiliir.

Stagflasvonu 6énlemek i¢in uvgulanan para politikasi araglan su se-
kilde siralanabilir’.

= Reeskont Politikasi

= Kredi Politikasi

- Rezerv Politikasi

- Acik Pivasa Islemleri

- Merkez Bankasi Direkt Miidahalesi

= Reeskont Politikasi: Hiikiimetler ekonominin konjonktiirel dalgalan-
masma gore, reeskont politikast vasitasivla, pivasadaki para hacmini den-
gede tutmak bakimindan merkez bankasi vasitasi ile kredi hacmini genis-
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letmek veva daraltmak sansina sahiptir. Enflasyonist baskinin arttigr da-
nemlerde, reeskont haddi yiikseltilerek, deflasyonist dénemlerde ise bu had
distriilerek pivasalar rahatlaulmava ¢aligihr. Stagflasyonist donemlerde ise
kredilerin yonine bagh olarak harcket tarzi izlenmektedir.

=~ Kredi Politikasi;: Ekonomilerde enflasvonun agirlhigi hissedilmeye
baglandiginda para hacminin istenmeyen bovutlara ulastigi donemlerde. pi-
vasadaki para hacminin daraltilmasi veva sabit tutulmasm saglamak icin
kredilere limit getirilerck. “kredi tavam™ olusturularak bu politika uvgula-
nir. Merkez bankasinin emisvon hacmi. bankalarm kredileri sinirlanir ve bu
sayvede para arzit kontrol altina alimmaktadir.

Ancak stagflasvonla miicadelede, para arzimin tamamimmn kontrol
altinda tutan bir kredi politikasi uvgulamasi olmayabilir. Bu durumda eko-
nomik agidan. enflasyonu koriikleven ve istthdami tesvik eden sektorlere
kredinin kanalize edilmesi gerekmektedir. Bununla birlikte, milli ekonomi-
de dig tiketime yonelik olmavan, gelismesi ekonomik kavnaklarin israfina
vol agan, istthdamu tesvik etmeve ve gelismesinde uzun vadede ekonomik
gereklilik duyulmayan sektor vatinmlarima karsi siki bir kredi politikasi uy-
gulamalidir.

= Rezerv Politikasi: Merkez bankalan. Kanuni karsiliklar politika-

sivla bankalarmn mevduat kargih@ bulundurmayi taahhiit ettikleri kanuni
karsilik nispetlerini viikseltmek veva disiirmek suretivle pivasadaki para
hacmi iizerinde etkili olurlar.

Ekonomilerde stagflasvonist dénemlerde: kanuni karsilik oranlari-
nin viikselmesi. bankalarin kredi imkanlarini ve plasman hacmini daraltir.
Bunun yani sira bankalarin mevduat ¢arpani voluyla banka parasi varatma
imkanlarint da daraltir. Diger taraftan, karsihk oranlarinin diisirilmesi, e-
konomik faalivetlerin durgun oldugu stagflasvon dénemlerinde bankalarin
kredi imkanlarint artinr. Ekonomideki kredi geniglemesi toplam talebi tes-
vik ederck ckonominin durgunluk déneminden kurtulmasina imkan hazir-
lar.

Ote vandan bu politikalarin basarili olabilmesi igin maliye ve para
politikalar ile desteklenmesi gerekmektedir.

= Agik Pivasa Islemleri: Merkez bankalari, ekonominin para ve

kredi piyasalarim agik pivasa islemleri araciligiyla diizenler. Pivasadaki pa-
ra hacminin bolluk ve darh@ina, faiz oramnin diisiik veva vitksek olusuna
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gore tahvil satar veva pivasadan tahvil satin alir. Ancak. bu politikanin ba-
sarili olabilmesi igin sermave pivasasinin gelismis olmasi gerekmektedir.

- Merkez Bankaswun _ Direkt _ Miidahalesi: — Siyasi  otorite
st¥eflasvonla miicadele ederken uvgulamava kovduklar para ve malive po-
litikalarin1 Merkez bankasimin gorev ve vetkilerinden diglayvamaz. Malive
politikalarina iliskin tedbirler ¢ogu kez siyasi otoritenin politikalari ile ilgili
olurken para politikasi ile ilgili olanlar Merkez Bankasi uygulamaiar ile il-
gilidir. Merkez Bankast ckonomide stagflasyonist egilimlerin agir bastig
dénemlerde, ig istikran korumak veva bozulan istikrari veniden diizenlemek

amacivla, sivasi otorite ile birlikte. malive politikas: tedbirleri ile biitiinle-
sen para politikas1 uvgulamasi vapmak zorundadir. Merkez Bankast bu ve
benzeri tedbirleri uvgularken uluslararast ckonomik gelismelert ve uluslara-
rasi para pivasasi hareketlerini goz 6niinde tutmalidir.

Stagflasvonla miicadelede ayni amaci giiden para ve maliye politi-
kalarmin basarili olabilmesi igin iki politikanin birbirinden ayn diistnil-
memesi gerckmektedir.

Maliye Politikasi

Genellikle makro ckonomik politikalarin amacina ulasmasi igin,
devletin gelir ve gider programlarindaki degismelerin gostenildigi politika-
lara malive politikast adi verilmektedir. Diger bir ifade ile: devletin gelir-
gider ve borglanmasinin | tam istthdam ve istikrarl fivat politikalarinin ma-
kul sekilde kullanilmas: demlebilir.

Stagflasvon gemberini kirmava vonelik amaglan sovle siralayvabili-
riz".

= Vergi Politikasi Araci;

— Harcama Politikas1 Araci;

- Borg Idaresi Aract:

= Vergi Politikast Araci: Vergi politikasinda amag: devletin gelir

ve gider butgeleri vasitasi ile toplumun satin alma giictini etkilemek sure-
tivle ckonomideki arz ve talep dengesini saglamak. Vergi fertlerin toplam
harcama gii¢lerini kontrol etmek bakimindan etkili bir aragtir. Bu sebeple
vergi vasalarivla, bir taraftan fertlerin harcama giigleri azaltilirken, diger ta-
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raftan vine vergi sistemine getirilecck muafivet ve tesvik tedbirleri ile arz

arti saglanacak. istthdam sevivesi viikselecck bévlece toplam cari talep ve

toplam cari arz arasindaki dengesizligi gidermede 6nemli bir arag olacaktir.
~_Harcama Politikast Araci: Kamu geliri veva biitge denkligine ba-

gimli kalmaksizin milli ckonomivi etkilemek ve ekonominin genel dengesi-
ni arzu edilen yvonde harekete gegirmek bakimindan kamu harcamalarinin
artirilmasi veva azaltilmasi biciminde izlenen politikayva, harcama politikas
denilmektedir.

Kamu otoritesinin harcamalari kismaktaki amaci, va ekonomideki
talep fazlahgini daraltmak veva arzda mevdana gelen degisikligi gidermek-
tir. Ancak: sivasi otorite devletin varlik nedenini olusturan Milli Savunma.
Egitim, Adalet ve Genel Idari harcamalar vaninda alt vapi gibi temel vati-
rim harcamalarinda herhangi bir kisitlama vapamazlar

Bunun igin su tedbirleri almak zorundadir.

— Kisilere. kurum ve kuruluglara vapilan mali vardimlar iizerinden
kisintt vapmak,

— Halkin tasarruf egilimini viikseltmeve vonelik tedbirler almak.

— Stbvansivonlar iizerinden kisinti vapmak.,

— Sosval vardin programlarinda kesinti vapmak,

— Devletin liiks giderlerini en alt diizeye indirmek,

— Tarim iretiminde vapilan taban fivatlar ve destekleme alimla-
rinda kisinti yvapmak.

— Aciliveti olmavan bavindirlik giderlerini ertelemek.

— Kamu harcamalarini daha ¢ok verimli alanlara voneltmek,

— Siibvansiyonlan ve transfer harcamalanim politik karakterden
kurtarmak ve vapilan siibvansivonlara iiretimi tesvik edici karakter kazan-
dirmak seklinde olmalidir,

= Borg Idaresi Politikast; Siyasi otorite ekonomiye meveut borgla-

rint 6demek, ertelemek veva bu borg miktarim artirmak suretivle miidahale
cderler. Sivasi otoritelerin borglar vasitasi ile ekonomiye miidahalesine
“Borg Idaresi Politikasi™ denir. Stagflasyonla miicadelede hiikiimetler, bu
politikayt diger politika araglan ile birlikte kullanmaktadirlar. Borg idaresi
politikasi. daha ¢ok iilke igindeki para hacmi ile ilgili oldugundan para po-
litikasi tle siki iligki iginde uyvgulanmaktadir.
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Bu politikanin diger bir vam da butge ile ilgilidir. Siyasi otorite vil-
Lk bitcelerini hazirlarken borglarinin durumuna gore 6demeyi ertelemeyi
veva artirmayi planlarlar. Biitgelerde dis borglarm ddenmesi planlanivorsa.
piyasadaki para hacminin daralmasi planlaniyor demektir.

Stagflasyonla miicadelede hitkiimetler orta ve kisa vadeli tiketim
mallarina vonelik borglanmalara girmemeli ve bu mallarin tiketim ve kul-
laniminda idari tedbirler alinmahdir. Stagflasvonist egilimlerde malive po-
litikalart sadece talebe agirlik veren araglar ile 6nlemek miimkin degildir.
Ciinkii: malive politikast enflasyon ve durgunluk ayni zamanda ortaya ¢ika-
bilecegine ihtimal vermeven bir teort iizerine kurulmug ve 1929 Dinva E-
konomi krizinin etkisi altinda istikrar sorunlari talep yonli olan bir ckonomi
icin gelistirilmistir’.

Stagflasvon olgusunda; maliye politikasi araglan ile sadece toplam
talebi vonlendirmekten kavnaklanan sorunlari, igsizlik ve enflasyon oranla-
ri vardimivla somut hale getirmek miimkiin  olabilir. Sonug olarak
stagflasvonla miicadelede kullanilan maliye politikasina iligkin araglarn:
ozel vatirimlann 6zendirici. ¢aligma arzusunu artirici ve ozendirici teknik
gelismevi hizlandiner vonde kullamilmalarr gerekmektedir.

Stagflasvonla miicadelede. malive ve para politikalarmin yaninda
basari elde etmek igin en 6nemli faktdr, toplumun politika uygulayicilariyla
avm digiince ve bilince sahip olmalari gerckmektedir. Boylece malive ve
para politikasinin stagflasyon kargisinda hangi araglarla ne tur yaklagim igi-
ne girilecegi agiklandiktan sonra. bu agiklamalarin 1g15inda genel degerlen-
dirme vapilacak olursa: stagflasyon ile miicadelede para ve maliye politika-
sina iliskin araglarmn optimal bilesimi ortava ¢ikmaktadir.

Stagflasvonun diger faktorlerin vamsira bir talep agig1 va da talep
fazlasindan kaynaklandigi teshisinde bulunursa, talebe global ayarlama
gitmek suretiyle stagflasvonist egilimle miicadele etmek uvgun olabilir.
Bévle bir durumda vergi indirimleri yolu ile gergeklestirilen genigletici
malive politikasi ile. daraltici vénde etki vapan para politikasmu birlestir-
mek disiinilebilir. Daraltict para politikasi, fivat ve ticret seklinde sosyal
hasilava voneltilen arzulanmayan diizeydeki talepleri parasal agidan yumu-
satma fonksivonunu istlenir. Bévlece para politikasi, genisletici vénde etki

? Saih TURAN, “Stagflasvon ve Malve Politikast”, Para ve Sermaye Pivasasi
Dergisi. Yil 1. Sayi23, Istanbul-May1s-1989. s.6
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vapan vergi indiriminden kaynaklanan enflasvona karsi bir tir koruyucu
tampon gibi etki vapar. Buna karsilik. genisletici malive politikasi, iicretlere
tligkin 1lmlr vonde ctki yvaparak istihdam artirma islevini astlenir. Bovlece
ticretlerden kaynaklanan enflasvona karst micadele edilebilir'.

TURKIYE EKONOMIiSINDE STAGFLASYON

197071 villarm sonunda Tirkive'de vasanan viiksek oranli enflas-
von ve buvik 6demeler dengesi agiklan ekonomivi nerede ise durma nokta-
sina getirmistir, 1980 vili bagindan itibaren kendi i¢inde asamalardan ve bir
degisim siirecinden gegmesine ragmen. temel ¢izgilerini koruvan bir dizi
istikrar politikasi uvgulamaya gegti. Monoterist iktisadin vaklagiminin 6n
kabullerini temel alan istikrar politikalarmin gesitli gelismekte olan iilkeler-
deki uygulamalan birbirine oldukga vakin sonuglar vermektedir''. Odeme-
ler dengesinde gozle goriilebilen bir ivilesmenin elde edilmesine karsin,
uygulamalarm ilk villarda fivat artiglar tizerinde belirgin bir kontrol sagla-
makta ancak: daha sonraki villarda enflasvon orani hizla viikselmektedir.
Nitekim: Turkive'de de benzer bir gelisme gozlenmis, 6demeler dengesin-
deki tikanikliklarin giderilmesine ragmen enflasvon 70°1i villarin sonundaki
rakamlara ulagmigtir. Avrica 80°1i yillarin sonlarinda daha énce uvgulanip
olumlu sonuglar veren siki para politikasimin gegici ve sinirh bir etki varat-
t1g1, enflasvonun vitksek oranlarda sevrettigi goriilmiistiir',

Enflasyon gelir dagilimini bozucu ve toplumun biviik kesiminin
mal ve hizmet talebini azaltict bir rol oynarken, diger taraftan enflasvonu
onlemek i¢in uygulamaya konan daraltict politikalar da vurt igi talebin ve
vatirimlarin kisilmasina. dolavisivla ekonomide issizlik ile birlikte bir dur-
gunlugun yasanmasina neden olmaktadir. 1988 vilinda uvgulanan 4 Subat
ve 12 Ekim kararlan vergi kanunundaki veni diizenlemeler ile ekonominin
ravina oturtulmas: amaclanmis ise de bu konuda herhangi bir gelisme sag-
lanmig degildir. Bu donemde alinan neticelere gore enflasvondan en gok
etkilenen imalat sanayi oldugu izlenmektedir. Bu dénemde 88 vilinda go-

' Salih TURAN, a.g.c., s.12
"' Suut DORUEL, “Tiirkive de Uvgulanan Istikrar Politikalarunn Stagflasyonist
Etkiler”, Para ve Sermaye Piyasasi Dergisi, Y1l.11. Say1:123. Mavis- 1989, 5.16
* Zafer TUNCA, “Enflasvon ve Ekonomik Durgunluk Belirtileri”, Para ve Serma-
ve Piyasast Dergisi. Yil:11. Sayi:123, Istanbul- Mayis 1989, 5.20
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rillen asin talep fazlasinin 89 vilinda talep vetersizligi ile kargilagilnustir.
Takip cden donemde ise: se¢im ckonomisinin uygulanmaya baslamasi so-
nucu pivasalarda gegici bir rahatlamanin ortava ¢iktign goriilmektedir. An-
cak: 1994 vilina gelindiginde uvgulanmayvan istikrar tedbirleri ve asirt de-
gerlenmis kur sonucu déviz iizerinde ortava ¢ikan baski ve bankalarin va-
rattigi pozisvon acgiklan, dis ddemeler dengesindeki agiklarin giderek bii-
viimesi 3 Nisan tedbirlerinin alinmasini zorunlu hale getirmistir.

Tiirkive ekonomisinin iginde bulundugu bu rahatsizliktan kurtul-
masini saglamak i¢in izlenmesi gercken politikalarm bir bélimini su se-
kilde siralavabiliriz".

— Pivasanin canlandirilmast igin alinan énlemlerin enflasyonist et-
kisi goz 6niine almmalidir. Ekonomide 1¢  dengenin 6nem kazandigr son
villarda biiviime ihracata dayvandirilmamali ve i¢ talep canlandinlmahidir.
Tiirkive'de biviimenin saglam kaynaklarla finanse edilmesi, bitge ile bii-
vume arasinda gergekei bir iligki kurulmasi saglanmalidir.

— Turkive nin veni dig bor¢lanmalara gitmesi yerine i¢ tasarruflara
onem verilmesi ve vergi kavnaklar ile tahsilatini artirmasi gerekmektedir.

— Tirkive'de viksek olan enflasyon orani ve ekonomik istikrar-
sizlik, vabanci kuruluslarinin karliligimi olumsuz vénde etkilemis ve vaban-
c1 sermeve girigsinde beklenen sonug saglanamamugstir. Firmalarin pahalt
kredi kullanmak verine vabanci firmalarla birlesmesi saglanmalidir.

— Tiirkive 'nin batili gelismis tlkeler gibi, verli sanayvii haksiz re-
kabetten koruyucu antidamping vasasini uygulamaya kovmas gerekir.

— Kamu harcamalarinda etkin tasarruf kampanvalar baglatilmali-
dir. Harcamali kismuinin vani sira vergi gelirleri artirlmali ve vergilerle il-
gili istisna, muafivet ve indirimler vatinmlarla iligkilendirilerek varatilan
tiiketime kavmasi onlenmelidir.

— Para politikalarnin vam sira, malive politikalar da dahil olmak
iizere veni tedbirler uvgulamayva koyvmalhdir.

—  Tirkive nin tarimda kendisine veterliligi saglamasi. fivat ve
stibvansivon politikasini gergekei saptamasi gereklidir,

—  Turkive de istihdam artiricr veni projeler gelistirilmelidir.

Biitin bunlarmn vani sira, devlet ekonomi iizerindeki agirhgim, mii-
dahalesini ve pavim azaltmali, diger taraftan ekonomide uygulanacak poli-

" Canan BALKIR, “Stagflasvon”, Ekonomik Konjonktiir, Nisan-1989. s.14-15
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tikalar istikrarh olmalidir™. Tiim bu bilgilerin is1ginda bir degerlendirme
yapacak olursak.

SONUC

Son yillarda iktisadi bunalim olarak nitelendirebilecegimiz
stagflasvonun agiklanmasimna iliskin ¢esitli  vaklasimlar  gelistirilmistir.
Bunlar stagflasvonun nedenini: vapisal igsizlikle miicadele dozunun ivi a-
varlanmasina. iicretlerin agagr dogru esnck olmamasi, eksik rekabet kosulla-
ninda firmalarin viksek fivat politikalarina, gelir paylasim miicadelesinin
siddetlenmesine uyvgulanan vanhis iktisat politikalarma ve dis ekonomik
faktorlere baglanmaktadir.

Stagflasyonun klasik tedbirler ile 6nlenmesi amag gatismalari nede-
ni ile miimkiin olmayinca, amaglarin optimal bir bilesiminin gergeklesti-
rilmeve galisilmasi zorunlu hale gelmistir. Optimal bilesimin saglanmas:
konusunda da gesitli vaklasimlar ortava ¢ikmustir. Bunlar: ticret ve fivat
kontrolleri ile miidahaleyi ve talepte global ayarlara gitmek surctiyle miida-
hale 6neren yaklagimlar olarak ifade edilebilir.

Bu vaklagimlar i¢inde en rasyonel gériinen vergi indirimleri ile ger-
¢eklestirilen genisletici malive politikasivla, daraltict vénde etki yapan para
politikasini birlestirmektir. Genisletici malive politikasi, istihdam artirma
islevini, daraltici para politikas: is¢ fivat ve tcret seklinde sosval hasilaya
voneltilen arzulanmayan diizeydeki talepleri parasal agidan yumusatma is-
levini tistlenecektir,
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